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Stichtagserklirung zur Angemessenheit der Barabfindung fiir die beabsichtigte Ubertra-
gung der Aktien der Minderheitsaktionare der Aareal Bank AG

Sehr geehrte Herren,

mit Datum vom 22. Méarz 2024 haben wir in unserer Eigenschaft als gerichtlich bestellter Prifer die
Angemessenheit der festgelegten Barabfindung in unserem Prifungsbericht bestétigt.

Fur die Zeit zwischen der Abgabe unseres Priifungsberichts und dem heutigen Tag wurden wir von
der Atlantic BidCo GmbH gebeten, eine Nachschau durchzuftihren. Zweck dieser Nachschau war
insbesondere die Feststellung, ob sich in dem vorgenannten Zeitraum Veranderungen in der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Aareal Bank AG ergeben haben, die zu einer Anderung der
festgelegten Barabfindung flihren wiirden.

Zur Durchfuihrung dieser Aufgabe haben wir uns von der Aareal Bank AG die weitere wirtschaftli-
che Entwicklung des Unternehmens zeitnah darlegen lassen. Hierbei wurden insbesondere die
Auswirkungen der in der Zwischenzeit eingetretenen Entwicklungen auf die Ansétze der der Be-
wertung zu Grunde liegenden Plandaten abgestimmt. Der Vorstand der Aareal Bank AG hat uns
die fur unsere Beurteilung erforderlichen Auskiinfte erteilt.

Der Vorstand der Aareal Bank AG hat uns erklart, dass nach dem 22. Marz 2024, dem Tag der Un-
terzeichnung unseres Prifungsberichts, nach bestem Wissen des Vorstands keine potentiell
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bewertungsrelevanten Veranderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder sonstiger
Grundlagen der Bewertung eingetreten sind.

Hinsichtlich der einzelnen Parameter des Kapitalisierungszinssatzes hat sich in der Zwischenzeit
keine bewertungsrelevante Veranderung ergeben.

Im Anschluss an die im Rahmen der Nachschau mit der Aareal Bank AG gefiihrten Gesprache ha-
ben uns gegentber mit Schreiben vom heutigen Tag der Vorstand der Aareal Bank AG sowie die
Geschéftsleitung der Atlantic BidCo GmbH die Vollstandigkeit der erteilten Aufklarungen und
Nachweise bestatigt.

AbschlieRend kommen wir unverandert zu dem Ergebnis, dass die Barabfindung in Hohe von
EUR 33,20 je Stuckaktie angemessen ist.

Mit freundlichen GrifRen

o~ N
Dr. Frederik Ruthardt Tino Gallert

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



